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Dyskusja wokot spodziewanego lada moment wyroku
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w gtosnej
sprawie ,frankowej” (sygnatura C-260/18) zostata w pol-
skiej przestrzeni medialnej zdominowana przez kance-
larie prawne reprezentujgce frankowiczéw. Nadzwyczaj
intensywna obecno$¢ adwokatéw i radcéw prawnych
w mediach jest catkowicie zrozumiata. Wydana w sprawie
,frankowej” opinia Rzecznika Generalnego TSUE daje bo-
wiem nadzieje tysigcom frankowiczéw na korzystne dla
nich wyroki w sporach z bankami. Jednak kazdy franko-
wicz, ktéry zdecyduje sie péjs¢ do sadu, musi najpierw
wybra¢ prawnika. Stad witasnie potezna ofensywa me-
dialna czesci branzy, polegajgca na podsycaniu wspo-
mnianych nadziei.

,Frankowi” prawnicy starajg sie ugruntowac przekonanie,
ze cafa sprawa jest prosta i jednoznaczna. Rzeczywistosé
jest jednak zgota inna. Swiat ekonomii dostrzega w nad-
chodzacym wyroku TSUE szereg kontrowersji i zagrozen.
Nalezy mie¢ bowiem swiadomosé, ze jedli Trybunat po-
dzieli opinie Rzecznika Generalnego w swoim ostatecz-
nym wyroku, juz wkrétce moze on zaczg¢ ksztattowad
polskie orzecznictwo, a co za tym idzie — sytuacje na pol-
skim rynku finansowym.

Instytut Jagielloriski od ponad czterech lat —od pamietne-
go ,czarnego czwartku” w 2015 roku, kiedy to kurs fran-
ka szwajcarskiego wystrzelit w goére, podnoszac znacza-
co kwote zadtuzenia i comiesiecznych rat tysiecy polskich
kredytobiorcéw hipotecznych — sledzi losy kredytéw in-
deksowanych i denominowanych do franka szwajcar-

skiego. Analizujemy te sprawe na chtodno, bez zbednych
emocji, zwracajgc uwage przede wszystkim na aspekty
polityczne i gospodarcze. Tak postrzegalismy nasza role,
kiedy przeprowadzalismy (wraz z Kantar Public) bada-
nia preferencji wyborczych kredytobiorcéw frankowych
i spotecznego odbioru proponowanych wéwczas rozwia-
zan ustawowych. Tak tez postrzegamy jg dzisiaj, gdy pu-
blikujemy gtosy ekonomistéw, ktérzy spodziewany wyrok
TSUE i jego konsekwencje analizujg przez pryzmat swojej
nieocenionej wiedzy i bogatego doswiadczenia.

Niniejsza publikacja powstata zatem jako gtos réwno-
wazgcy wspomniang narracje kancelarii prawnych, kto-
ra skupia sie na doraznym interesie potencjalnych klien-
téw, pomijajac przy tym dalekosiezne konsekwencje dla
gospodarki i ogétu konsumentdw. Nie kwestionujgc kom-
petencji prawnikéw i nie odmawiajgc nikomu prawa do
przedstawiania swoich pogladéw na ,frankowg” sprawe
toczacy sie w TSUE, pragniemy oddac w rece czytelnikow
zwiezte podsumowanie gospodarczych aspektow i ewen-
tualnych konsekwencji wyroku Trybunatu.

Zdajemy sobie sprawe, ze wobec niektérych mocnych ko-
mentarzy zawartych w naszym raporcie trudno pozostac
obojetnym. Naszg intencjg jest jednak wtasnie wywota-
nie merytorycznej, konstruktywnej dyskusji. Mamy na-
dzieje, ze przyczyni sie ona do wypracowania takich roz-
wigzan na gruncie krajowego orzecznictwa, ktére beda
korzystne dla obecnych i przysztych uczestnikéw rynku.

% @ SL(/‘,QQ_S[/&?

Marcin Roszkowski
Prezes Instytutu Jagiellonskiego
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Mozliwe konsekwencje zaaprobowania mechanizmu ,PLN + LIBOR" przez Trybunat
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej:

Sztuczne, niezgodne z prawami ekonomii rozdzielenie waluty i przy-
pisanej do niej stopy procentowej - zadekretowanie przez sad rynkowej
anomalii o trudnych do przewidzenia konsekwencjach makroekonomicz-
nych

Stworzenie nowego instrumentu finansowego o nieznanych czynni-
kach ryzyka - zaburzenie proceséw gospodarczych i zachwianie pojeciem
wartosci waluty, na ktérym opiera sie stabilnos¢ finansowa panstwa

Naruszenie dwéch regulacji unijnych: Rozporzgdzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady UE ws. wskaznikéw referencyjnych (BMR) oraz decyzji
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA)
zezwalajgcej na administrowanie wskaznikiem LIBOR - dokumenty te nie
zezwalajg na stosowanie dowolnego indeksu do dowolnej waluty

Powotanie de facto nowej waluty o polskiej jednostce monetarne;j
i szwajcarskiej stopie procentowej (,szwajcarskiego ztotego”) - kredy-
ty w nowej walucie nie bedg podlegaty decyzjom monetarnym Narodowego
Banku Polskiego

Nieréwne traktowanie konsumentdéw - kredytobiorcy ztotowi bedg mie-
li do sptaty o wiele drozsze kredyty w poréwnaniu do frankowiczéw, ktérzy
przez wiele lat byli beneficjentami korzystnego kursu walutowego i niskich
stép procentowych. Ich uprzywilejowanie byto premia za ryzykowne decyzje
ekonomiczne.

Przerzucenie kosztéw indywidualnego ryzyka kursowego z kredyto-
biorcéw frankowych na caty system bankowy, a w konsekwencji innych
kredytobiorcow oraz uczestnikdw rynku

Zacheta do moralnego hazardu - ochrona konsumentéw przed Swiado-
mie podejmowanym ryzykiem ekonomicznym nie chroni przed podobnymi
kryzysami w przysztosci
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Dnia 14 maja 2019 roku Giovanni Pitruzzelli, Rzecznik Generalny Trybuna-
tu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, w odpowiedzi na pytania zadane przez
Sad Okregowy w Warszawie przedstawit opinie w sprawie z powddztwa pan-
stwa Dziubak przeciwko bankowi Raiffeisen, oznaczonej sygnaturg C 260/18.

Panstwo Dziubakowie w 2008 roku zaciggneli kredyt hipoteczny indekso-
wany do franka szwajcarskiego. Zasady indeksowania ustalono w regula-
minie towarzyszacym umowie kredytowej. Bank przeliczat saldo zadtuzenia
i raty na podstawie kursu okreslonego w wewnetrznej tabeli, czyli wedtug
tzw. klauzuli réznicy kursowej. Kredytobiorcy kilka lat péZzniej pozwali bank,
domagajac sie uniewaznienia umowy kredytowej. Ich zdaniem bank zastoso-
wat niedozwolony (abuzywny) zapis, pozwalajgcy mu na jednostronne i do-
wolne okreslanie kursu franka, a wiec i wysokosci rat.

Prowadzacy sprawe sedzia Kamil Gotaszewski w kwietniu 2018 roku zadat
w trybie prejudycjalnym kilka pytan Trybunatowi Sprawiedliwosci UE. Miat
bowiem watpliwosci dotyczace m.in. dopuszczalnosci wypetniania ,luk” w
umowie, pojawiajgcych sie po usunieciu z niej fragmentéw uznanych za nie-
dozwolone.
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Opinia Rzecznika Generalnego TSUE stanowi swoiste preludium do osta-
tecznego orzeczenia Trybunatu spodziewanego w najblizszych tygodniach.
Rzecznik Generalny napisat m.in., ze w przypadku stwierdzenia nieuczciwo-
Sci klauzuli réznicy kursowej, sgd nie ma prawa zmienic¢ tego zapisu, a zatem
powinien on zostac¢ z umowy wykreslony.

W praktyce oznacza to, ze ,gdy klauzula réznicy kursowej stanowi nieuczciwy
warunek umowny, a zatem nie moze by¢ stosowana, skutkuje to przeksztat-
ceniem umowy z umowy indeksowanej do franka szwajcarskiego ze stopa
procentowg wiasciwej dla tej waluty w umowe indeksowang do ztotych pol-
skich, lecz nadal podlegajaca nizszej stopie procentowej odpowiedniej dla
franka szwajcarskiego” (punkt 41. opinii rzecznika).

Bezprecedensowa koncepcja ,PLN + LIBOR” wzbudza z jednej strony entu-
zjazm frankowiczdw (daje im nadzieje na przewalutowanie kredytow po kur-
sie z dnia zaciggniecia i nadzwyczaj korzystne oprocentowanie ze wzgledu
na niska, obecnie nawet ujemng, stope procentowg LIBOR CHF), a z drugiej
powazne watpliwosci ekonomistow, ktdrzy obawiajg sie o stabilnos¢ syste-
mu finansowego i polskiej waluty, a takze dostrzegajg w niej grozny prece-
dens. Orzeczenie TSUE, jesli bedzie zgodne z opinig Rzecznika, wprowadzi
bowiem na rynek produkt finansowy, ktéry de facto nie istnieje i nigdy nie
mogtby zostac zaoferowany.
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1. ,MORALNY HAZARD"

| UKARANIE KREDYTOBIORCOW ZLOTOWYCH

Prof. dr hab. Elzbieta Mgczyniska - prezes Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego, wyktadowca Szkoty Gfow-
nej Handlowej

Opinia Rzecznika Generalnego w sprawie C 260/18
i ptynace z niej wnioski sg z zatozenia asymetrycz-
ne, czyli nieuwzgledniajgce intereséw obu stron
sporu. Rzecznik TSUE stwierdza wprost, ze ,system
ochrony [Trybunatu Sprawiedliwosci UE] opiera sie na
zatozeniu, ze konsument jest strong stabszg niz przed-
siebiorca”, w zwigzku z czym jego celem jest ,przywro-
cenie rownowagi miedzy pozycjg konsumenta a pozy-
Cjg przedsiebiorcy”. Moim zdaniem oznacza to orzeka-
nie z gory na korzys¢ pojedynczego kredytobiorcy, bez
wzgledu na to, jakie przyniesie to konsekwencje dla
0gotu spoteczenstwa, w tym innych kredytobiorcéw.
Kredytobiorcy ztotowi bedg mogli uzna¢, ze zosta-
li potraktowani niesprawiedliwie, a wrecz ukarani
w wyniku asymetrycznego uprzywilejowania fran-
kowiczow.

Rzecznik Generalny powotuje sie kilka razy na dyrek-
tywe o ochronie konsumenta, z ktérej wynika, ze bez
wzgledu na nastepstwa ekonomiczne strona kon-
sumencka musi by¢ szczegdlnie chroniona, a strona

naruszajgca przepisy odpowiednio ukarana. Jednak
co oznacza odpowiednie ukaranie? Czy karzac banki,
mozna jednoczesnie ukarac¢ niewinne osoby, ktére nie
sg bezposrednio zamieszane w sprawe frankowg? Od-
nosze wrazenie, ze intencjg TSUE jest przede wszyst-
kim wymierzenie kary dla strony uznanej za nieuczci-
wa. Jednak w tym przypadku ta ,kara” moze ostatecz-
nie uderzyc¢ takze w innych uczestnikéw rynku, nie tyl-
ko w banki, co moze negatywnie przetozy¢ sie na catg
gospodarke.

Opinia Rzecznika TSUE jest zachety do ,moralne-
go hazardu”. Orzecznictwo na korzys¢ frankowiczéw
moze uruchomic¢ lawine procesow ze strony kredyto-
biorcéw ztotowych i innych, ktérzy moga czuc sie nie-
réwno traktowani.

A kiedy wzrostaby stopa procentowa dla ztotego,
to poziom frustracji wsrod ztotdwkowiczow jeszcze
bardziej by sie wzmocnit. Mogtoby to prowadzi¢ do
kolejnej fali pozwéw i powstania btednego kota
roszczen.
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2. ZADEKRETOWANIE
EKONOMICZNE) ANOMALII

Tomasz Mironczuk - prezes Instytutu Rynku Finansowego, ekspert w zakresie
instrumentow finansowych i stop procentowych

TSUE kompletnie lekcewazy prawa ekonomii, ktére nie zalezg od decy-
zji sadéw. Mozna to porownac do proby zadekretowania, ze od tej chwili nie
obowigzuje prawo grawitacji. Sad oczywiscie mogtby wydac taki wyrok, tylko
ze nie miatby on zadnego wptywu na prawa fizyki.

Zaciggajgc w 2008 roku kredyt indeksowany lub denominowany, klient wzigt
na siebie dwa ryzyka: ryzyko kursu wymiany franka szwajcarskiego do zto-
tego oraz ryzyko stopy procentowej franka szwajcarskiego. Obydwa ryzy-
ka sg ze sobg integralnie zwigzane. Za abuzywne uznaje sie dzi$ to, ze nikt
nie poinformowat kredytobiorcy, jak bedzie wyznaczany kurs wymiany zto-
tego na franka w momencie sptaty raty. Klient ma pretensje, ze ryzyko wa-
lutowe byto szacowane po kursie arbitralnie wyznaczanym przez bank. Ale
przepisy zmuszajgce banki do okreslania doktadnej metody wyznacza-
nia kursu obowigzujg dopiero od 1 stycznia 2018 roku w postaci rozpo-
rzadzenia BMR.

Rzecznik abstrahuje od tego, ze ryzyko walutowe nie lewituje w oderwaniu
od ryzyka stopy procentowej. Mozna to poréwnac do wynagrodzenia za pra-
ce sedziego, ktéra w ciggu doby moze trwac tyle samo co np. praca robotni-
ka budowlanego, ale ma zupetnie inng cene. Cena za prace wynika bowiem
z jej charakteru, nie tylko z czasu jej wykonywania. Tak samo jest z réznymi
walutami. Cena pienigdza ma dwa, nieroztgczne od siebie wymiary - je-
den to stopa procentowa, drugi to kurs walutowy. TSUE tymczasem
chce je sitg rozdzielic.
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3. PRZERZUCENIE
KOSZTOW RYZYKA NA SYSTEM

Andrzej Reich - byty Dyrektor Departamentu Regulacji Bankowych, Instytucji
Pfatniczych i Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych w Urzedzie Ko-
misji Nadzoru Finansowego (2012-2018) oraz cztonek zarzqdu Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego (2013-2018).

Zarowno pozew, jak i opinia Rzecznika TSUE kwestionujg mechanizm usta-
lania kursu walutowego przez bank, zarzucajac mu arbitralnosc. Trzeba jed-
nak pamieta¢, ze kazdy bank ustala swojg wtasng tabele kursowa. Jesli sam
ten fakt sprawia, ze jest to nieuczciwe - to skad majg sie brac¢ rynkowe kur-
sy walutowe? Skoro Rzecznik kwestionuje prawo do samodzielnego usta-

11
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lania przez bank kursu wymiany dla franka szwajcar-
skiego, to faktycznie odnosi swoj zarzut do catej tabe-
li kursowej. Czy tym samym jego zamiarem byto kwe-
stionowanie wszystkich operacji walutowych bankow?
Gdyby ktos przystatby mi przelewem 100 frankow na
moje konto w ztotych polskich, to moj bank przewalu-
towatby te 100 frankéw na ztote wedtug swojego kur-
suwymiany, zgodnie ze swojg tabelg kursowg. Czy opi-
nia Rzecznika dawataby by mi prawo kwestionowania
otrzymanej kwoty w ztotych jako - na przyktad - zbyt
niskiej, poniewaz zostata ona obliczona na podstawie
kursu ustalonego przez bank? Oczywiscie rozumiem,
ze w przypadku kredytow walutowych mogty sie zda-
rza¢ patologie, ale pozew i opinia Rzecznika odnosza
sie do zasady, a nie do patologii.

W 2008 roku Komisja Nadzoru Bankowego wydata Re-
komendacje S, w ktdrej wyraznie napisata o ryzyku zwig-
zanym z kredytami walutowymi i o tym, co konsument
powinien wiedzie¢ przy zawieraniu tego typu umow.
MieliSmy bowiem obawy, czy kredytobiorcy znali ry-
zyka towarzyszgce kredytom walutowym (po wejsciu
w zycie Rekomendacji S sktadali na pismie oswiadcze-
nie 0 zapoznaniu sie z czynnikami ryzyka i zaakcepto-
waniu ich).

12

Po wydaniu Rekomendacji S pod Narodowym Ban-
kiem Polskim odbyta sie wielka demonstracja pod ha-
stem ,,ZADAI\/IY PRAWA DO RYZYKA". Zrobita sie strasz-
na awantura, a nadzor oskarzono o to, ze chce odebrac
ubozszym Polakom prawo do tanich kredytéw. Warto
dzi$ o tym pamietac, gdy frankowicze skarzg sie na
to, ze cokolwiek przed nimi zatajono.

W opinii Rzecznika TSUE, w czeSci opisujacej stan fak-
tyczny, jest takie zdanie: ,Tytutem zadania ewentualne-
go kredytobiorcy domagali sie, aby umowa byta wykony-
wana z pominieciem nieuczciwych warunkéw, w opar-
ciu o kwote kredytu ustalong w walucie polskiej i stope
procentowg okreslong w umowie na podstawie zmien-
nej stopy LIBOR i statej marzy banku”. Kwestionowanie
samodzielnego ustalania przez bank tabeli kursowej
w potaczeniu z zastrzezeniem, by pozostawi¢ w umowie
ztotowej stope LIBOR, $wiadczy o dobrym rozumieniu
mechanizmu ryzyka walutowego. Ewidentnie podjeto
tu prébe przerzucenia kosztéw ryzyka kursowego
z kredytobiorcéw na caty system bankowy.
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4. STWORZENIE NIEBEZPIECZNEGO
INSTRUMENTU FINANSOWEGO

Tomasz Mironczuk

TSUE prébuje zadekretowa¢ nowy, nieznany wczesniej instrument finanso-
wy, swoistg ,hermafrodyte” - kredyt ztotowy oprocentowany stopg LIBOR
dla franka szwajcarskiego. Jesli polscy sedziowie zaczng masowo kopiowac
ten wyrok, to ten instrument moze zacza¢ funkcjonowac na masowg skale.
Nikt nie wie, jak takim instrumentem finansowym zarzadza¢. Dodatkowo za-
dekretowanie przez TSUE uzywania LIBOR dla franka szwajcarskiego moze
rodzi¢ kolejny problem, gdy wskaznik LIBOR nagle nie bedzie mégt by¢ sto-
sowany, np. dlatego, ze przestanie istniec¢ albo bedzie niezgodny z nowymi
przepisami dotyczacymi indeksow. A przeciez od dwoch lat dyskusja o tym,
jak dtugo bedzie funkcjonowat wskaznik LIBOR, jest jedna z wazniejszych dla
przysztosci rynkéw finansowych.
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5. POWOtLANIE NOWEJ WALUTY
- ,ZLOTY SZWA)CARSKI"?

Andrzej Reich

Po orzeczeniu sgdu zgodnym z opinig Rzecznika Ge-
neralnego TSUE umowa kredytowa indeksowana do
franka szwajcarskiego bytaby jeszcze bardziej niewy-
konywalna niz obecna. LIBOR to wskaznik wyznacza-
ny na rynku londynskim dla kilku gtownych walut. Nie
ma wsrod nich ztotego, poniewaz LIBOR dla ztotego
po prostu nie istnieje.
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Gdyby Trybunat podtrzymat stanowisko Rzeczni-
ka Generalnego, stworzytby tym samym nowg wa-
lute, wprawdzie pod wzgledem nazwy i wartosci toz-
sama z polskim ztotym, ale oprocentowang stopg LI-
BOR CHF. Nie bytby to juz ani ztoty polski, ani frank
szwajcarski. Bytby to ,,szwajcarski ztoty”, funkcjo-
nujacy na terenie Polski, ale podlegajgca decyzjom
monetarnym szwajcarskiego banku centralnego.
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6. ZACHWIANIE
STABILNOSCIA FINANSOWA

Tomasz Mironczuk

Konsekwencje wyroku TSUE dla ekonomii i rynku finansowego bedg ogrom-
ne, niezaleznie od tego, czy ostatecznie koszty wyniosg 60 mld zt, czy ,tyl-
ko" 20 mld zt.

Bedzie to strata bankdw, a jednoczesnie zysk klientow z tytutu ryzyka kur-
su walutowego i stopy procentowej franka szwajcarskiego, pomimo tego, ze
klienci i banki umaéwili sie w przesztosci na inng alokacje ryzyka. Odbije sie
to na catym rynku i wszystkich konsumentach, a przede wszystkim zachwie-
je pojeciem wartosci waluty, na ktédrym opiera sie stabilno$¢ finanso-
wa panstwa.

Jesli chociaz jeden z bankdw bedzie zagrozony niewyptacalnoscig, BFG ma
jedynie 16 mld zt funduszy, bedzie wiec musiat obcigzy¢ nadzwyczajng sktad-
ka pozostate banki. To moze prowadzi¢ do efektu domina.

Banki nie udzwigng skutkéw wyroku i kolejnych obcigzen na BFG. Trzeba pa-
mietac, ze rownoczesnie bedzie spadac cena akcji bankdéw notowanych na
GPW
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7. ZLAMANIE PRAWA UNIJNEGO

Andrzej Reich Po pierwsze, naruszone zostatoby unijne rozporza-
dzenie BMR, ktére podkresla konieczno$¢ stosowania

Gdyby ostateczne orzeczenie TSUE powtdrzyto wnio-  stdp procentowych zgodnych z przypisanym waluta.

ski z opinii Rzecznika, miatoby to grozne skutki dla ca-

tego rynku unijnego. Wyrok TSUE prowadzitby bo-

wiem do niezgodnosci z prawem unijnym.
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Po drugie, wyrok TSUE pozostawatby w sprzecznosci
z decyzjg Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Pa-
pieréw Wartosciowych (ESMA) zezwalajgca na admini-
strowanie wskaznikiem LIBOR, zgodnie z ktérg indeks
(stopa procentowa) nie powinien by¢ stosowany dla
waluty innej niz ta, dla ktorej byt wydany.

Elzbieta Mgczyriska

Tymczasem gdyby Trybunat podtrzymat opinie Rzecz-
nika, orzektby tym samym, ze mozliwe jest stosowanie
dowolnego indeksu do dowolnej waluty. A to stworzy-
toby niebezpieczny precedens. W szczegdlnosci banki
unijne zyskatyby mozliwos¢ udzielania kredytéw opro-
centowanych wedtug innych, wyzszych stop.

Minimum, ktérego mozna bytoby oczekiwa¢ od TSUE, to przestrzegania eu-
ropejskich regulacji. Opinia TSUE nie jest w petni spdjna z innymi unijnymi
przepisami, a przeciez TSUE to tez unijna instytucja, ktéra ma sta¢ na stra-
zy tych praw. Mamy wiec do czynienia z sytuacja nieco schizofreniczna.
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8. BRAK EDUKACJI EKONOMICZNE]) SEDZIOW

Elzbieta Mgczyriska

Z opinii Rzecznika TSUE wynika, ze ostateczne roz-
strzygniecia beda naleze¢ do sadow krajowych. | tu-
taj stajemy wobec wyzwania edukacji ekonomicz-
nej sedziéw. Koniecznos¢ ekonomicznego edukowa-
nia srodowiska prawniczego, w tym przede wszystkim
sedziowskiego, staje sie sprawg fundamentalng i co-
raz pilniejsza.

Przed paroma laty w Szkole Gtéwnej Handlowe] odby-
waly sie studia podyplomowe dla sedzidw i prokura-
toréw. W przeprowadzonych wowczas ankietach se-
dziowie i prokuratorzy sami przyznawali sie do
doskwierajgcej im duzej niewiedzy ekonomicz-
nej. Dlaczego tak sie dzieje? Bo na wydziatach prawa
w programach nauczania wyraznie brakuje miejsca
dla przedmiotéw ekonomicznych i profilu ksztatcenia
ukierunkowanego na ekonomiczne aspekty prawa. Dla
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przykfadu, na Uniwersytecie Warszawskim - wedtug
informacji studiujacej tam mojej doktorantki - studen-
tom oferowano tylko 30 godz. wyktadu z prawa upa-
dfosciowego, i to jedynie opcjonalnie. Jednym z nega-
tywnych nastepstw braku wiedzy ekonomicznej se-
dzidw jest stosowanie sie tylko do litery prawa, bez
poszanowania ducha prawa.

Opinia Rzecznika TSUE, ale tez wiele dotychczasowych
wyrokow polskich sgdéw w sprawach frankowych, sg
doskonatym przyktadem pominiecia ducha prawa
przy literalnym potraktowaniu pewnych przepiséw czy
zapisdw umow. Wystepowanie takiego trendu jest dla
gospodarki grozne, gdyz prowadzi

do ekonomicznych absurdéw.
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Dyskusja odbyta sie 27 sierpnia 2019 roku w ramach cyklu #RynekOpinii.
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